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RESUMO

Este trabalho trata das hipéteses de desmaterializacao dos titulos e documentos crediticios ante os
avancos tecnologicos, decorrentes da informatica e sua colocacdo no ordenamento juridico brasileiro.
Analisando o principio da cartularidade sob a otica da n&o-cartularidade, assunto de grande
relevancia no direito empresarial moderno, com a finalidade de esclarecer como se dara sua pratica
no atual estdgio em que se encontra o comércio. Desse modo, a desmaterializagédo dos titulos de
crédito traz algumas consequéncias juridicas, dentre as quais a responsabilidade civil, a seguranca
guanto ao erro de transferéncia e quanto a privacidade, o protesto dos titulos, a prova das obrigacdes
consubstanciadas no titulo e a emissao dos préprios titulos. Pretende-se apurar as desvantagens que
venham a limitar o cumprimento de referido principio nos Titulos de Crédito eletrénicos, haja vista que
embora existam estimativas quanto a legitimacdo, até entdo ndo foi elaborada lei especifica no
territdrio brasileiro, diferentemente de outros paises.

Palavras-chave: Desmaterializagdo. Direito Cambiario. Documento Eletrnico. Informatica. Titulos de
Crédito.

ABSTRACT

This work deals with cases of dematerialization of securities and documents-credit face technological
advances, arising from information technology and its placement in the Brazilian legal system.
Analyzing the principle of cartularity from the perspective of non-cartularity, very relevant issue in
modern business law, in order to clarify how it will give your practice at this stage it is in trade. Thus,
the dematerialization of securities has some legal consequences, among which the liability, security
regarding the transfer error and about privacy, the protest of titles, proof of the obligations embodied in
the title and the issue of own titles. It is intended to determine the disadvantages that may limit
compliance with that principle in the electronic credit securities, given that although there are
estimates of the legitimacy hitherto has not been drawn specific law in Brazil, unlike other countries.

Keywords: Credit titles. Dematerialization. Electronic document. Foreign Exchange Law. Information
technology.

INTRODUCAO

O trabalho aqui desenvolvido tratara da relacé@o entre informética e o futuro do
Direito Cambiéario, no tocante a desmaterializacdo dos titulos de crédito. Sabe-se
que a influéncia da internet provocou grandes transformacdes no atual sistema
econdmico, de modo a facilitar ainda mais as operacgdes crediticias e criando, assim,
meios eletrbnicos de circulacdo de crédito. No entanto, tal criacdo provocou a
referida desmaterializacdo dos titulos de crédito: considerados desde sua fase
embrionaria como sendo o meio mais efetivo de circulacdo do crédito representado
por cartulas — ou seja, papéis que documentavam o cambio trajeticio —, hoje séo

tidos como envelhecidos e em desuso no atual sistema econdmico, cuja notavel e



célere evolucdo refor¢ca o processo de desmaterializagdo por que passam os titulos
de crédito.

Apesar da grande importancia e dos beneficios que a era da informatizacao
trouxe e ainda traz para a sociedade como um todo, verifica-se que os titulos de
crédito, para que possam continuar a desempenhar sua funcdo de documentos
eficazes que viabilizam a circulacdo do crédito, devem acompanhar tal
transformacao e fazer-se presente no cotidiano dos comerciantes. Somente assim
preservardo sua esséncia e conservarao, do mesmo modo, seus principios, sendo
eles o trio Cartularidade, Literalidade e Autonomia, em uma eventual adaptacao ao
sistema econ6mico-juridico brasileiro.

Assim, a presente pesquisa se justifica pelo fato de que se busca perquirir
como os titulos de crédito, papéis antes considerados o meio mais efetivo de
circulacdo de crédito, conseguiram resistir a tal fendbmeno até hoje, devido as
enormes transformagbes econdmicas, inclusive a prépria desmaterializagdo?
Questiona-se, portanto, se ainda podem conservar seus principios e funcdes
essenciais no tocante a circulacdo do crédito, de maneira adaptada ao atual sistema
de informatiza¢do. Sem prejuizo, ainda se pergunta, sob o ponto de vista juridico, de
que forma o Direito brasileiro podera regular tais acontecimentos e proporcionar a
aplicabilidade das respectivas normas.

Nesse sentido convém lembrar que, uma vez inseridos os titulos de crédito na
sociedade informatizada, estes terdo de ser adaptados e, consequentemente,
reformulados para que possam contribuir ainda mais na evolugdao do Direito
Comercial brasileiro. Este, por sua vez, devera acompanhar tal adaptacéo, pois ao
mesmo tempo em que a sociedade se informatiza, novos dispositivos em grande
escala também vao sendo criados, de modo a atender a todas as expectativas da
atual e inovadora sociedade. No mesmo diapasao, deve também evoluir o sistema
legislativo a fim de que possa regular e disciplinar a convivéncia social que, devido a
tais transformacdes, necessita cada vez mais de disposicOes legislativas de
vanguarda, ou seja, que acompanhem os largos passos da sociedade rumo a era
digital.

Por fim, sera tracada uma perspectiva geral dos titulos de crédito, os quais
levaram, devido a sua criacdo e respectiva evolucdo, a substituicdo do dinheiro em
espécie por tais documentos comerciais — considerados mais eficientes em todos os

aspectos, destinados a suprir as necessidades e interesses dos comerciantes e
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tendo como funcdo essencial proceder a circulagcdo de valores e documentar
relagBes crediticias.

Desse modo, a cada salto que se da na economia rumo ao incremento do
progresso, maior amplitude assume o crédito e mais se atribui valoracdo aos
respectivos titulos.

O principal objetivo deste estudo, portanto, € propor uma analise sobre tais
fatos e demonstrar a influéncia e importancia dos titulos de crédito na era da
informatizac&o, além de evidenciar sua aplicabilidade ap6s o advento da internet, ja
gue hoje tais titulos séo tidos como documento eletrénico. Tudo isso sem olvidar de
ponderar, através de tal perspectiva, acerca dos principios pertinentes aos titulos de

crédito e o confronto que surge em virtude do fenébmeno da desmaterializagéo.

DESENVOLVIMENTO
Nocdes Histéricas

Com o objetivo de facilitar a circulacdo do crédito comercial, surgiram na
Idade Média os titulos de crédito, cuja importancia esta visceralmente ligada a
circulacao de dinheiro na economia e sendo conceituados, segundo Cesare Vivante
(1934), como documentos necessarios para o0 exercicio de um direito literal e
autdbnomo neles contido. Fazendo-se referéncia ao conceito de crédito como sendo
aguele procedente de uma relacdo de confianca entre dois sujeitos, sendo eles o
gue concede — credor — e 0 que dele se beneficia — devedor —, pode-se dizer que os
titulos de crédito perfazem-se desde 0s tempos remotos como instrumentos de
veiculacdo de crédito, tendo como consequéncia a criacdo de regras capazes de
regular e reger a pratica comercial.

Na antiguidade, o crédito existia como forma de regulacdo do comércio e de
troca entre 0s povos, entre eles troianos, egipcios, cretenses, sirios, fenicios,
cartagineses e babil6nios. Um dos primeiros documentos legislativos a legitimar a
existéncia de normas juridicas inerentes ao comércio foi o conhecido codigo de
Hamurébi, de 2083 a.C., com disposi¢des sobre o empréstimo a juros, o contrato de
depdsito, o contrato de sociedade e uma forma primitiva do contrato de comissao,
mas curiosamente ndo prescrevendo acerca da compra e venda, de tal forma que as
disposicbes nele contidas ndo apontavam direito especial para o comércio
(BULGARELLLI, 2001).



Em Roma, os povos acataram as mais diversas regras juridicas que traziam
preceitos do direito comercial maritimo, notadamente dos fenicios, gregos e
cretenses, dentre as quais as denominadas Lex Rhodia de Jactu (alijamento), ou
regulamentos como o Foenus Nauticum (cambio maritimo). Contudo, de acordo com
Waldirio Bulgarelli (2001), estas ndo chegaram a formar um sistema legislativo que
pudesse ser tratado e regulado como direito comercial — nem mesmo os préprios
romanos lograram éxito em sistematizar esse corpo normativo —, pois devido ao fato
de a organizacdo social ser formada sobre a atividade e a propriedade rurais,
dispensava-se a existéncia de um direito especializado para regular as atividades
comerciais. Nesse sentido, 0s comerciantes — costumeiramente 0s estrangeiros —,
estavam sujeitos as disposi¢cdes do Praetor Peregrinus, que cuidava da zona rural e
da relacdo com os peregrini (comunidades sem cidadania romana), de modo que o0s
pretores exerciam a funcdo de magistrados e eram encarregados de presidir 0os
tribunais. Aplicavam, sobre aqueles que exerciam a pratica comercial, o Jus
Genium (Direito das Gentes), devido a sua aplicacdo aos estrangeiros da época,
sendo equivalente hoje ao Direito Internacional.

Ainda com relagdo a Roma, o doutrinador Waldirio Bulgarelli (2001) instrui que
no periodo Cristdo, devido a decadéncia acelerada decorrente das transformacdes
concernentes a estrutura econbmica de referida sociedade, a qual buscava
incessantemente a expansao comercial.

Nessa trilha, as disposi¢cdes que vedavam os senadores e patricios de exercer
a atividade comercial, por se tratar de atividade considerada aviltante, foram
mitificadas e contribuiram de modo a potencializar um incisivo capitalismo mercantil
e urbano. Tal era visto pelos manipuladores da populacdo — os demagogos — como
pressuposto para a concessao de dilacdes de prazos aos devedores, de forma a
criar maneiras que trazem certo relaxamento e expansdo quanto ao periodo de
caréncia para o cumprimento de obrigacdes junto aos credores.

No entanto, com a invasao dos Barbaros, o capitalismo viu frear severamente
seu desenvolvimento, haja vista que referido acontecimento favoreceu o
fracionamento do territorio imperial, dando inicio ao periodo feudal. Entdo, surgiram
em Bizancio as denominadas Leis Pseudorédias, jus Greco-romano, advindas das
Institutas de Justiniano, incorporando o0s costumes da regido mediterranea e

demonstrando origem privada, assim como todo o Direito Comercial medieval.



O Direito Territorial, a partir daguele momento, passa a prevalecer e ocupar o
espaco antes preenchido pelo Direito Civil, embora as férmulas e conquistas
elencadas pelos antigos juristas fossem compostas pelo Direito Candnico. Passou
também a influenciar nas relacdes juridicas do feudo, que se pautavam na
localidade, com influéncia também do Direito Romano. Somente nos idos do século
IX, o Direito Romano retorna investido de arma juridica de garantia dos credores no
que tange a defesa contra o devedor, de forma que se iniciou nova fase de
desenvolvimento econémico na Europa, apesar de ainda pautado nos preceitos de
Direito Candnico.

No Brasil, & época uma incipiente coldnia, as relacdes juridicas pautavam-se
pela legislacdo de Portugal, imperando as Ordenacdes Filipinas sob a
predominancia do Direito Candnico e do Direito Romano. No entanto, apds o refugio
da familia imperial na colbnia, iniciou-se a formagdo de um direito pautado
essencialmente na economia, adstrito a fins comerciais e fatos essencialmente
ligados a necessidade de desenvolvimento do territorio, tendo em vista a significativa
alteracdo no status da col6nia apos a vinda da familia real.

Como a corte seria organizada conforme a sede de uma monarquia, 0S
estatutarios brasileiros abrem-se ao comércio sob a chancela de José da Silva
Lisboa, Visconde de Cairu, através da denominada Lei de Abertura dos Portos, de
1808. Posteriormente, sucederam-se outras leis e alvaras — por exemplo, aguela que
regulamenta e determina a criagcdo da Real Junta Comércio, Agricultura, Fabricas e
Navegacdo — para alavancar as atividades produtivas da nacdo que surgia,
destacando-se dentre esses atos pertinentes a monarquia recente, o alvara de 12 de
outubro de 1808, que instituiu o Banco do Brasil. O objetivo era promover a industria
nacional pelo giro e combinacdo de capitais isolados, destacando-se a execucao de
programa de emissdo de bilhetes, operacbes de descontos, comissdes, depdsitos
pecuniarios, saques de fundo por conta de particulares e do Real Erario.

Com a Proclamacdo da Independéncia, a Assembleia Constituinte e
Legislativa de 1823 promulga a lei de 20 de Outubro, que dispbe sobre a
continuagéo da vigéncia das Leis portuguesas vigentes a 25 de abril de 1821. Dentre
tais normas juridicas, cabe salientar, no tocante a sua preponderancia, a chamada

Lei da Boa Razéo, que possibilitava utilizar como subsidio nas questées comerciais



as normas legais das nagoOes “cristas, iluminadas e polidas”, que com elas estavam
“resplandecendo na boa, depurada e sa jurisprudéncia™?.

Tal norma viabilizou a avocacdo do direito estrangeiro como subsidiario do
direito lusitano, que nos tempos atuais é brasileiro. Desse modo preceitua José
Xavier Carvalho de Mendoncga (1937): o cédigo Comercial francés, de 1807, com
irradiacdo intensa pelo mundo inteiro e, mais tarde, os Cdédigos Comerciais da
Espanha de 1829 e de Portugal de 1833, alias, sem a autorizacdo do primeiro,
passaram a constituir a verdadeira legislacdo mercantil nacional.

No entanto, a fim de consolidar a politica de soberania, o império da época
passou a exigir, desde entdo, a elaboracdo de um direito préprio conforme os seus
interesses e desenvolvimento. Nesse sentido, José da Silva Lisboa teve papel
fundamental, uma vez que se tornou o responsavel pela organizacdo do Codigo de
Comércio. Tal incumbéncia derivou da Real Junta de Comércio que, tempos depois,
mais precisamente em 1832, recresceu quando a comissdo de comerciantes foi
nomeada pela Regéncia para elaborar um projeto de Codigo Comercial. Referida
comissao liberou-se do encargo, mais tarde, sendo o projeto enviado a Camara em
1834 (BULGARELLI, 2001).

Posteriormente, apds passar por minucioso debate entre as duas casas
legislativas, chegou ao fim a tramitacao de tal projeto e a Lei n. 556, de 25 de junho
de 1850, veio a promulgar o Codigo Comercial Brasileiro que, até os tempos atuais,
recebe elogios no que concerne a sua precisado e técnica de elaboragdo. Os Codigos
Francés, de 1807, Espanhol, de 1829 e Portugués, de 1833, foram utilizados como
principais fontes para sua elaboracédo e, segundo registra José Xavier Carvalho de
Mendonca, o recente codigo comercial foi sistematizado em grande parte pelo
cédigo portugués (BULGARELLI, 2001).

Partindo para uma andlise dos aspectos relevantes dos atos de constituicdo e
exigibilidade do crédito cambial, no que se refere ao surgimento de tais institutos
juridico-cambiérios, pode-se dizer que a Letra de Cambio é considerada o titulo de
crédito mais apropriado para tal feito — muito embora seja pouco usual no Brasil,
devido ao fato desse pais possuir um titulo de crédito mais operante: a Duplicata

Mercantil.

1 Vide “A Lei da Boa Raz&o”, p. 30. Documento eletronico. {on line . Disponivel em:
<http://lwww.stf.jus.br/bibliotecadigital/OR/108523/pdf/108523.pdf>. Acesso em: 23 abr. 2015.



Durante o periodo Medieval, mais precisamente na Peninsula Itélica, todo o
sistema europeu de organizacdo politica era feudal, o que abrangia a
descentralizacdo do poder, de modo que o encargo de organizacdo politica de cada
feudo ou burgo era de incumbéncia de um nobre. Devido a essa circunstancia, tais
feudos utilizavam moedas préprias como meio de soberania, distinguindo-se dos
demais feudos. Em face disso, havia a necessidade por parte dos comerciantes da
criacdo de um sistema que possibilitasse a troca de diferentes moedas, haja vista
gue rotineiramente se deslocavam de um lugar para o outro a fim de celebrar seus
negécios. Criou-se, assim, de acordo com os ensinamentos de Fabio Ulhoa Coelho
(2010, p. 381), a seguinte sistematica:

O banqueiro recebia, em depdsito, as moedas com circulagdo no
burgo de seu estabelecimento, e escrevia uma carta ao banqueiro
estabelecido no local de destino do mercador depositante. Nessa
carta, ele dizia ao colega que pagasse ao comerciante, ou a quem
ele indicasse, em moeda local, o equivalente ao montante
depositado. Posteriormente, os banqueiros faziam o encontro de
contas das cartas emitidas e recebidas. Dessa carta (em Italiano,
Lettera), que viabiliza o cambio de moedas, originou-se a Letra de
Céambio.

Aludida pratica comercial, além de instituir a Letra de Cambio — esta
representava um documento que facilitava a circulacao do valor nele contido entre
estabelecimentos bancérios responsaveis pelo eventual pagamento —, igualmente
visava a protecdo dos comerciantes, devido aos riscos a que 0s mesmos estavam
sujeitos quando do transporte de valores em espécies — emboscadas, por exemplo —
, 0 que poderia ocasionar a perda da importancia transportada.

Nessa toada, ao invés de os comerciantes transportarem o dinheiro, faziam o
simples transporte da carta simbolizadora de um documento que representava a
quantia a ser paga, sendo ela assinada pelos banqueiros do burgo ou feudo de
origem para que, posteriormente, jA em seu local de destino, efetuassem a devida
troca. E dessa forma que surge, de acordo com os ensinamentos de Fabio Ulhoa
Coelho (2010), a Letra de Cambio na Peninsula Italica, podendo sua trajetéria ser
distinguida em trés periodos historicos, sendo eles o italiano, o francés e o aleméo.

No periodo italiano, até metade do século XVII, a Letra de Cambio estava
associada ao deslocamento do titular do titulo de crédito e a troca de moedas
diferentes, de sorte que referido periodo caracteriza o nascimento da Letra de

Cambio, pois o Titulo significava um instrumento do contrato de cambio trajeticio.



No periodo francés, exigia-se uma provisao de recursos do emitente junto ao
destinatario, sendo ainda expressamente reconhecidas pela Ordenanca de
Comeércio de Luis XIV, no Cddigo de Colbert (1673), as funcdes translativa e
garantidora do endosso, admitindo o reendosso.

Contudo, somente durante o periodo alemao é que a Letra de Cambio adquire
as particularidades existentes nos dias atuais, no que tange a sua especificidade,
tornando-se instrumento apto a garantir o Direito Crediticio, independentemente de
relacdo juridica formada anteriormente entre as partes (COELHO, 2010).

No plano internacional, a importancia do festejado titulo para o
desenvolvimento do comércio local ensejou, durante o século XX, as iniciativas
diplomaticas para a assinatura da Convencao de Genebra, no ano de 1930. Naquela
oportunidade, adotou-se uma lei uniforme sobre a Letra de Cambio e a Nota
Promissoria. Com tal feito, diversos paises — Alemanha, Austria, Bélgica, Brasil,
Colémbia, Dinamarca, Equador, Espanha, Finlandia, Franca, Grécia, Hungria, Italia,
lugoslavia, Japéo, Luxemburgo, Noruega, Holanda, Poldnia, Portugal, Suécia, Suica,
Tchecoslovaquia e Turquia — assumiram o mutuo compromisso de insercdo, nos
respectivos direitos patrios, de uma legislacdo que reproduzisse a lei uniforme
proposta pela Convencao. Dessa forma, uniformizou-se o direito atinente a matéria
cambial, vindo essa atitude a facilitar a conclusado de acordos comerciais celebrados
entre diferentes paises.

Hoje, devido a globalizagdo do sistema financeiro internacional e & existéncia
de instrumentos crediticios mais desenvolvidos, nota-se a relativizacdo da
importancia auferida pela uniformizacdo. No entanto, em que pese referidos
instrumentos sejam considerados mais desenvolvidos, é pacifica e incontestavel a
representacdo da uniformizagao no Direito.

Como anteriormente citado, o Brasil foi um dos paises signatarios da
Convencao de Genebra. Nada obstante, quando participou de referida Convencéao,
ja havia desenvolvido em seu Direito Cambiério, representado pelo Decreto n. 2.044,
de 1908 — considerado, segundo os doutrinadores, um diploma legislativo de alta
qualidade. Recepcionado inclusive como lei ordinaria nas ordens constitucionais
subsequentes, disciplinava a Letra de Cambio como titulo de crédito de emisséo
independente de prévio contrato especifico entre as partes envolvidas; assim, ndo se
fazia necesséario haver provisdo entre o emitente e seu respectivo destinatario para

gue o valor expresso na Letra de Cambio fosse sacado.



Somente em 1966, de maneira tardia, o Decreto n. 57.663 promulgou as
Convencgfes para adog¢do de uma lei uniforme em matéria de letras de cambio e
notas promissorias (COELHO, 2010), devido ao fato de o Brasil, a época, ja possuir
matéria legislativa atualizada. Entretanto, o essencial é que depois de referida
promulgacéo legislativa, o Brasil entdo acolheu o que fora firmado no compromisso
assumido em 1930.

Apesar disso, o acordo firmado quando da assinatura da Convencao de
Genebra, embora acolhido pelo Brasil, ainda ndo passaria a valer no pais, pois o
meio escolhido — decreto — ndo era considerado o mais adequado, ja que
tecnicamente a alteracao legislativa s6 poderia ser feita por intermédio de outra lei.
Ressalte-se, alids, que o Decreto Legislativo n. 2.044, de 1908, anteriormente
revogado era lei ordinaria e, dessa forma, o instrumento correto para atender aos
dispositivos da Lei Uniforme de Genebra correspondia ao envio de um projeto de Lei
ao Poder Legislativo — 0 que posteriormente foi feito, com o adequado tramite formal
entre as casas legislativas, seguindo para posterior aprovacao e sancao, tornando-
se lei vigente e tendo como consequéncia técnica a revogacdo do Decreto n. 2.044
de 1908.

Havia ainda aqueles que suscitavam a existéncia de irregularidades, o que
acarretava embates entre os destinatarios e aplicadores de tais dispositivos no que
tange a maneira pela qual foi introduzida a Convencao de Genebra no ordenamento
juridico brasileiro. Gragas a essas divergéncias, o Supremo Tribunal Federal — STF,
no ano de 1970, firmou entendimento jurisprudencial no sentido de que,
independentemente do modo pelo qual referida lei tenha sido recepcionada pelo
ordenamento juridico, era valida e, portanto, estava em vigor.

Restava, entdo, mais uma etapa a ser vencida para o pleno exercicio da Lei
Uniforme de Genebra no ordenamento juridico brasileiro, porquanto esta concede ao
pais que a incorporar que se reserve a possibilidade de fazer algumas alteracées em
seu texto legislativo, a fim de melhor introduzi-lo em seu ordenamento. Ha tao-
somente a ressalva de que eventual mudanca somente poderd ocorrer se se tratar
daquelas situacdes ja previstas pela mesma Convencao, de modo que se observe e
garanta o fim primordial da uniformidade.

Observadas as condicbes, o Brasil assinalou treze reservas, 0 que

impossibilitou o pleno vigor da lei uniforme no Direito brasileiro, pois dentre as
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matérias reservadas permanecem em vigor as normas correspondentes do Decreto
n. 2.044/1908, relativamente a Lei Cambial interna.

No entanto, devido ao disposto no artigo 2° paragrafo 1°, da Lei de
Introducdo ao Direito Brasileiro, a seguir descrito, ndo ocorreu a revogacao de
maneira expressa do Decreto n. 2.044 de 1908. Assim, continuavam em vigor 0s

dispositivos que nao eram tratados na lei uniforme:

Nao se destinando a vigéncia temporaria, a lei terd vigor até que
outra a modifique ou revogue. 8 1° A lei posterior revoga a anterior
guando expressamente o declare, quando seja com ela incompativel
ou quando regule inteiramente a matéria de que tratava a lei anterior.
Por fim, em uma perspectiva geral dos titulos de crédito, conforme cita

Amador Paes de Almeida (2006, p. 03):

Os titulos de Crédito desempenham, destarte, uma extraordinaria
funcdo econdmica. Proporcionando uma aplicacdo facil ao capital
particular, vencendo a relutancia dos pequenos capitalistas, forcam
as mais timidas economias a cooperar nas mais arrojadas empresas;
e assim, captando energias perdidas, circulando riguezas ocultas,
substituindo a moeda, multiplicando as forgcas do capital, tém
realmente contribuido mais que todas as minas do mundo para
enriguecer as nacoes.

Ante o exposto, conclui-se que devido a criacdo e respectiva evolu¢do dos
titulos de crédito, houve a substituicdo do dinheiro em espécie por tais documentos
comerciais, considerados mais eficientes em todos os aspectos e sendo destinados
a suprir as necessidades e interesses dos comerciantes. Sua funcdo essencial
abarca, grosso modo, proceder a circulacdo de valores e documentar relages
crediticias, de sorte que, a cada salto que se da na economia para 0 progresso,

maior amplitude assume o crédito e maior valoracao € atribuida aos titulos.

Dos Titulos de Crédito Préprios

De acordo com a classificacdo doutrinaria, quanto a estrutura os titulos de
crédito podem ser proprios e improprios.

Consideram-se préprios aqueles que ensejam direito a prestacdo de coisas
fungiveis, divisiveis, ou seja, podem ser substituidos por outras prestacbes da
mesma espécie, qualidade e quantidade. O exemplo mais comum para tal

explicacdo é, certamente, o dinheiro.
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Ja os impréprios, por seu turno, seriam aqueles em que hd, para o titular do
crédito, o direito de requisitar certos servicos. Dessa forma, referidos titulos de
credito envolvem a aquisicdo de um direito real sobre a mercadoria depositada.

Partindo-se desse pressuposto, pode-se citar como sendo Titulos de Crédito
Proprios ou propriamente ditos os seguintes: Letra de Cambio, Nota Promissoéria,
Cheque e Duplicata. A par dessa classificacdo, passa-se a andalise dos acenados

titulos em suas particularidades.

Letra de Cambio

Referéncia doutrinaria para classificar os demais titulos de crédito, a Letra de
Cambio é considerada o titulo mais apropriado para tal fim, devido ao fato de sua
estrutura propiciar o exame de todos o0s aspectos relevantes dos atos de constituicdo
e exigibilidade do crédito cambial.

E vista como modelo de documento trajeticio, pois era utilizada para n&o
transportar dinheiro de uma cidade para outra em virtude do temor do portador com
possiveis emboscadas e até mesmo com eventual perda do dinheiro ao se
locomover com os valores em méaos. Procurava-se, portanto, um banqueiro de sua
propria cidade que tivesse relacdo comercial com outro banqueiro do local até onde
pretendia se dirigir e entregava-lhe o dinheiro. Em troca, recebia uma carta, uma
ordem de pagamento, que dava tal incumbéncia ao banqueiro da outra cidade, ou
seja, de fazer o pagamento.

Nessa trilha, a Letra de Cambio funcionava como documento representativo
da soma a ser paga. Tal pratica deu origem ao atual titulo de crédito, de uso
universal. Em suma, enviava-se dinheiro de um local para outro através do
instrumento do contrato de cambio: uma ordem de pagamento.

Nessa operacdo, pode-se imaginar a intervencdo de, pelo menos, trés
pessoas: 0 banqueiro que recebia o dinheiro e expedia a carta — sacador; aquele
que recebia a carta para transportar — tomador ou beneficiario; e o banqueiro
encarregado do pagamento — sacado. Atualmente, 0 mecanismo € o0 mesmo: h4 o
sacador que emite a letra de cambio, entregando-a ao tomador (credor) para que
este receba do sacado (devedor).

Ainda analisando os sujeitos dessa relacdo, tem-se que o sacador € o
responsavel por criar a Letra e também quem saca o titulo e ordena ao sacado,

consignando o valor a ser pago e a data do vencimento.
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Ja o sacado, de outra banda, € o devedor, isto €, aquele gque, se aceitar a
Letra, virh a paga-la em seu vencimento. Revela-se imprescindivel, nesse rumo, a
existéncia da letra de cambio para o sacado, com aceite dispensavel. Em
consonancia com a autonomia da obrigacdo cambial, estara vinculado o sacador
caso o tomador seja terceira pessoa, acarretando o protesto por falta de aceite se,
nesse caso, 0 sacado recusar-se a assinar a cartula.

Por ultimo, a figura do tomador opera como beneficiario, podendo ser um
terceiro ou até mesmo confundir-se na pessoa do sacador.

No tocante aos requisitos essenciais da Letra de Cambio, pautam-se as
caracteristicas de Literalidade, Autonomia, Cartularidade e Abstracdo. Deve-se,
ainda, acrescentar formalidades de imposicdo de requisitos intrinsecos e
extrinsecos, estes de acordo com os ensinamentos de Amador Paes de Almeida
(2006, p. 23-24):

Sé&o intrinsecos os requisitos comuns a todas as obrigacoes, tais como
sujeito, vontade e objeto. E preciso que o agente seja capaz, estando na
plenitude da sua capacidade civil, inexistindo vicios de vontade, tais como
erro, dolo, coacdo, simulacdo ou fraude, devendo ser licito o objeto, sob
pena de nulidade cambial. E extrinsecos aqueles de se amoldam aos
requisitos do artigo 1° do Decreto n. 2.044/1908, sendo eles; a
denominacao “letra de cambio” ou a denominacgéo equivalente na lingua em
qgue for emitida; a soma em dinheiro e a espécie da moeda; o nome da
pessoa que deve paga-la; o nome da pessoa a quem deve ser paga;
assinatura do proprio punho do sacador ou de mandatario especial,

acrescenta-se pela Lei Uniforme (Convencdo de Genebra) a esses outros
dois requisitos, sendo eles: a data do saque e o lugar onde é sacada.

O credor do titulo de crédito pode transferi-lo, em conjunto com o0s
consequentes direitos nele havidos, através do instituto do endosso. Desse modo, o
primeiro deixara de ser considerado credor e passara a ser o endossante, ao passo
que o recebedor do titulo e dos direitos nele contidos sera chamado de endossatario.
Portanto, através do endosso a Letra de Cambio sera instituida pela figura do
endossante e do endossatéario, desencadeando maior facilidade na circulacdo do
crédito nela representado. Se houver insolvéncia por parte do devedor originario ou
eventuais vicios anteriores a criacao e circulacdo do crédito, o sujeito de direitos que
recebeu o titulo estara resguardado.

Tal ato de transmissdo ocorre com a clausula a ordem, ndo sendo admitido na

modalidade ndo a ordem pelo fato desta referir-se a cessado de crédito e nao
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endosso, sujeitando-se ao regime juridico do direito civil. Sobre tais clausulas,
leciona Fabio Ulhoa Coelho (2010, p. 395):

Os titulos de crédito possuem, implicita, a clausula “a ordem”, em virtude da
gual se admite a circulacdo sujeita a disciplina do direito cambiario. A
clausula “nédo a ordem”, que deve ser expressa, nao impede a circulacao do
crédito, apenas o regime juridico aplicavel.

Uma vez transferido o titulo por meio do endosso, surgirdo dois efeitos.
Inicialmente, ha a transferéncia e posteriormente, a vinculacdo do endossante ao
pagamento. Em outras palavras, sera o endossatario co-devedor do endossante.
Todavia, através da clausula sem garantia, ocorrerA a exoneracao da
responsabilidade do endossante, devendo para tanto haver a concordancia do
endossatario.

Ademais, o endosso igualmente pode ocorrer com ou sem a identificacdo do
endossatario, nas modalidades em branco ou em preto. No endosso em branco, no
ato de transferéncia do titulo ndo ha a identificacdo do endossatario; em
contrapartida, no endosso em preto ocorrera a identificagdo do endossatério. Assim,
sendo o endosso em preto o endossatério estara plenamente identificado, enquanto
no endosso em branco o titulo sera considerado ao portador, circulando pela sua

simples tradicao.

Nota Promissoria

Conforme ilustra o artigo 54 do Decreto n. 2.044, de 31 de dezembro de 1908,
constitui-se a Nota Promissdria em promessa de pagamento cujo norte, em
principio, encampa as mesmas particularidades da Letra de Cambio. Nesse aspecto,
tem-se que ambas sdo titulos de crédito, ou seja, titulo cambial, podendo ser
facilmente trocadas por dinheiro face a sua natureza comercial. Aplicam-se-lhes,
ainda, as disposicdes legais concernentes a Letra de Cambio.

Apesar de todas as particularidades citadas, difere-se a Nota Promissoria da
Letra de Cambio no ponto em que esta é uma ordem de pagamento, enquanto
aguela representa uma promessa de pagamento, envolvendo ainda partes distintas
entre ambas as relacdes crediticias. Assim é que na Letra de Cambio existe a figura

de trés pessoas — sacador, sacado e tomador —, enquanto a Nota Promissoria
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enseja a figura de apenas dois sujeitos — emitente e beneficiario —, muito embora
possam figurar nessa relacao crediticia outros sujeitos, como o avalista, que se
obriga com o emitente, solidariamente, ao pagamento do titulo e o endossatario ou
terceiro por cujas maos passa o titulo quando o credor o aliena.
Refere-se a um titulo que independe do questionamento da causa que
ensejou a obrigacao. Nesse sentido:
Nota promissoéria regularmente emitida e avalizada, mesmo originaria de um
contrato particular, — decidiu o Tribunal — pode circular. Uma vez

endossada, representa divida autbnoma, com causa legitima (Revista dos
Tribunais - RT 659-150).

De acordo com o artigo 54 do Decreto n. 2.044, de 31 de dezembro de 1908,
guanto aos requisitos essenciais, a Nota Promisséria deve necessariamente conter:
a denominacgdo de Nota Promissoria ou termo correspondente, na lingua em que for
emitida; a soma em dinheiro a pagar; o0 nome da pessoa a quem deve ser paga; € a
assinatura do proprio punho do emitente ou de mandatario especial.

Com relacdo a denominacéo, tal requisito se refere a identificacdo da espécie
do titulo, j& que é por meio da descri¢cdo que ele se distingue dos demais. Somente
assim sera considerado Nota Promissoria, isto é, se houver a classificacdo em seu
contexto.

J& no gque concerne ao segundo requisito, qual seja, a soma em dinheiro a
pagar, este deverd estar contido na cartula, obrigatoriamente por extenso e de
acordo com o que preceitua o artigo 54, paragrafo 3°, do Decreto n. 2.044 de 1908.
Havendo divergéncia entre valores contidos no titulo, prevalecera o valor que estiver
escrito por extenso; em caso de divergéncia no contexto, ndo sera considerado o
titulo como sendo Nota Promissoria.

O terceiro requisito, por sua vez, evidencia o que dispde o artigo 54, Ill, do
Decreto n. 2.044, de 1908. o nome da pessoa a quem deve ser paga, COmo
requisito, pressupde a indicacdo do beneficiario, ja que este é o0 sujeito que ira
receber o valor contido na cértula. Sobre tal requisito, discute-se a possibilidade de
sua emissao ao portador, o que de acordo com o0s ensinamentos de Rubens
Requido (2000), ndo seria viavel, pois:

Os fundamentos da vedacdo se devem a desmotivada preocupacédo do
Estado de que, sendo emitidos ao portador, os titulos de crédito cambiarios

acabariam por substituir, entre 0s comerciantes, o papel-moeda emitido
pelo Poder Publico.
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Por fim, a assinatura do préprio punho do emitente ou de mandatéario especial,
como quarto e ultimo requisito, declara a impossibilidade do mandato verbal ou da
assinatura a rogo, restando dessa forma afastada a possibilidade de um analfabeto
obrigar-se por nota promisséria sem a figura de mandatario especial. No mesmo
sentido dispfe a jurisprudéncia:

O analfabeto que ndo sabe nem mesmo assinar, podendo apenas copiar 0
desenho do seu nome posto a frente em um modelo, ndo pode obrigar-se

validamente na qualidade de emitente de cambial, a ndo ser através de
mandatério com poderes especiais (Revistas dos Tribunais — RT 275-630).

A Nota Promissoria, entretanto, para que possa surtir seus efeitos e valer
como tal, apesar de estar regrada a todos os requisitos descritos, a assinatura do
proprio punho do emissor ou do seu mandatario especial pode ser preenchida mais
tarde. A esse respeito, a Nota Promissoéria pode ser emitida em “branco”, ficando a
critério do portador preenché-la posteriormente, sendo considerados lancados ao
tempo da emisséo, desse modo, os referidos requisitos:

Indubitavel € que a letra de cambio e a nota promisséria podem girar
incompletas, contanto que, uma vez terminada a circulagéo, fixando-se

definitivamente, estejam revestidas de todos os requisitos legais (Revistas
dos Tribunais — RT 276-427).

Nesse diapaséo, dispde o Supremo Tribunal Federal — STF por meio da
Sumula 387:

A cambial emitida e aceita com omissdes, ou em branco, pode ser
completada pelo credor de boa fé antes da cobranc¢a ou do protesto.

“Quem emite nota promisséria em branco celebra o que se costuma chamar
de contrato de preenchimento” (Revistas dos Tribunais — RT 270-350).

Infere-se com base na Sumula supracitada que, representando uma
promessa de pagamento e cumprindo papel essencial na facilitacdo da circulagéo do
crédito, pode a nota promisséria ser originariamente emitida em branco para
posterior preenchimento.

Em contrapartida aos requisitos essenciais, a Nota Promissoria ainda possui
alguns requisitos ndo essenciais, sendo eles a data e o lugar da emissao, a época
do vencimento e o lugar do pagamento.

No tocante ao seu vencimento, além do vencimento regular, a Nota

Promissoria também possui o0 chamado vencimento extraordinario. Aludida
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antecipagcdo ocorre com a declaragéo de faléncia ou declaragéo de insolvéncia do
devedor, de sorte que referido titulo pode ser passado a vista, a dia certo e tempo
certo da data.

O vencimento sera a vista quando o titulo ndo indicar sua data. Por outro
lado, o vencimento a dia certo, mais usual, ocorre quando esta fixado no titulo o dia
do vencimento. Por fim, o vencimento a tempo certo da data significa que a
promissoria ird vencer dali a tantos dias, meses ou anos, contados da data da
emissao.

Com relagéo a prescri¢céo, conforme dispde o artigo 77 da Lei Uniforme, séo
aplicAveis a Nota Promissoria todas as disposi¢cfes da letra de cambio que néo lhe
contrariem a natureza. Ademais, pode ocorrer em hipoteses diferentes de acordo
com as figuras intervenientes da Promissoéria, de modo que prescreve em trés anos
a acéo do portador contra o emitente e o respectivo avalista, em um ano a agéo do
portador contra o endossante e em trés meses a a¢gédo dos endossantes uns contra

0S outros.

Cheque

Embora considerado por parte da doutrina comercialista como titulo de crédito
impréprio e definido nesse sentido como meio de pagamento e ndo como
instrumento de circulagdo de crédito, o Cheque na realidade é ordem de pagamento
a vista emitida contra um banco devido ou a existéncia de provisao que aquele que o
emitiu possui em relacdo ao sacado, ou a contrato de depdsito bancario ou de
abertura de crédito.

Apesar dessa divergéncia, para a maioria dos comercialistas brasileiros o
cheque é naturalmente considerado como titulo de crédito proprio, ja que se sujeita
as regras de circulacao e cobranca dos titulos do direito cambiario. A corroborar tal
entendimento, pode-se citar a Lei n. 7.357/85 — Lei do Cheque, a qual disciplina
referido titulo de forma detalhada.

Diferentemente da Nota Promissoéria, o Cheque é titulo de crédito de modelo
vinculado, isto é, s6 pode ser emitido de forma eficaz caso seja feito em papel
fornecido pelo banco (sacado), em taldo ou avulso, enquanto a Nota Promisséria
pode ser facilmente emitida em qualquer papel, ndo havendo margem para davidas
no tocante a eficacia crediticia. Nada obstante, para constatar se dado papel, apesar

de se adequar aos preceitos regulamentadores do cheque, possui eficacia cambial,
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deve ele ser analisado com base nos requisitos essenciais, legais, do titulo —
dispostos nos artigos 1° e 2° da Lei 7.357/85.

O primeiro requisito trata da chamada “clausula cambial’, de modo que a
palavra cheque deve estar escrita no texto do titulo na lingua empregada para sua
redacdo, havendo a manifestagcdo da vontade do emitente, visto que se obriga por
meio de um titulo que segue rito préprio do direito cambiario no tocante a circulagcéo
e a cobranca.

Como segundo requisito, existe a ordem incondicional de pagar quantia
determinada, devendo constar, portanto, o valor que o que sacado devera pagar
para o credor do titulo e, em caso de divergéncia entre o valor escrito por extenso e
em algarismo, valera o valor que estiver por extenso. E, ainda, proibida a proviséo
de juros para que o lapso entre o saque e a data da liquidacéo do titulo seja coberto
pelo sacado.

O terceiro requisito prescreve que o Cheque essencialmente deve conter no
titulo o nome do banco para o qual a ordem é dirigida (sacado). Destarte,
comumente € designada uma agéncia bancaria cuja administracdo de fundos
titularizados pelo emitente encontre-se centralizada.

A data do saque refere-se ao quarto requisito, devendo ser descritos dia, més
e ano em que o titulo foi preenchido pelo sacador e, em se tratando de ordem de
pagamento, em principio ndo seria possivel inserir data diversa no documento.

J& o quinto requisito refere-se ao lugar do saque ou a mencédo de um lugar
junto ao nome do emitente, sendo lugar do saque o correspondente a onde se
encontra o sacador quando preenche o cheque. Sua importancia € consideravel,
uma vez que o prazo para apresentacao do titulo a instituicdo financeira (sacado)
oscila na medida em que os municipios do local do saque e da agéncia pagadora
coincidem, tornando o cheque da mesma praca e devendo ser apresentado ao
banco no periodo de 30 (trinta) dias posteriores ao da emissdo. Contudo, nao
coincidindo as cidades, o prazo para apresentacdo junto ao sacado serd de 60
(sessenta) dias.

Por fim, o ultimo requisito abarca a assinatura do emitente, devendo o
sacador estar regularmente identificado na cartula, de acordo com o artigo 3° da Lei
do Cheque, por seu numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF).

Derradeiramente, cabe salientar que para 0s cheques cujo valor seja superior
a R$ 100,00 (cem Reais), inexoravelmente havera a identificacdo do tomador, isto é,
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da pessoa que se beneficiard da ordem de pagamento que |lhe foi passada, haja
vista que somente os cheques no valor de até R$ 100,00 (cem reais) sdo liquidados.

No tocante a circulacdo do Cheque, referido titulo transfere-se normalmente
através do endosso e, como decorréncia, torna-se o endossante co-devedor do titulo
— estard ele, inclusive, sujeito & execugao caso o cheque seja devolvido pelo sacado
por insuficiéncia de fundos. O cheque endossado pode conter a clausula sem
garantia na qual o endossante ndo sera responsabilizado as garantias cambiais. O
cheque também pode circular de acordo com a regéncia do Cadigo Civil, quando
estiver inserida a clausula ndo a ordem, ndo havendo nesses casos vedacao quanto
a circulacdo e negociacao do titulo: uma vez endossado, € perfeitamente passivel de
negociacao.

Com relacdo as modalidades de cheque de acordo com a maioria dos
doutrinadores comercialistas, pode-se citar quatro: cheque visado, cheque
administrativo, cheque cruzado e cheque para se levar em conta.

O cheque visado, de acordo com Amador Paes de Almeida (2006, p. 152):

Visado o cheque, o banco (sacado) debita o valor a ele correspondente na
conta do emitente (sacador), reservando a respectiva quantia em beneficio
do portador legitimado. Esta quantia permanece a disposicdo do portador
legitimado, durante todo o tempo da apresentacao (trinta ou sessenta dias,
segundo seja emitido no lugar onde deva ser pago, ou em outro lugar, ou no
exterior), findo o que, ndo havendo apresentacdo do cheque, estornara a
conta do emitente.

Entende-se, portanto, como cheque visado aquele que, a pedido do emitente
ou do portador, o banco (sacado) declara no verso do titulo a existéncia de fundos
suficientes para sua liquidagéo, ressaltando que somente o cheque nominativo ainda
nao endossado pode ser visado.

No cheque administrativo, emitente e sacado sdo a mesma pessoa, uma vez
que é emitido pelo préprio banco sacado para posterior liquidacdo de uma de suas
agéncias. Nessa relacdo juridica, a instituicdo bancaria é quem da a ordem de
pagamento e a0 mesmo tempo representa o destinatario de tal ordem.

O cheque cruzado, por sua vez, caracteriza-se pela aposicéo, no anverso do
titulo, de dois tracos transversais e paralelos. O cruzamento pode ser feito tanto pelo
emitente como pelo portador, de duas maneiras: a primeira delas € chamada de
cruzamento geral ou em branco, pois ndo ha a identificacdo de nenhuma instituicao

bancaria entre os dois tracos transversais; a segunda, chamada de cruzamento
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especial ou em preto, ocorre quando ha a identificagdo da instituicdo bancéaria pelo
nome ou pelo nimero no sistema financeiro nos referidos tragos.

Finalmente, no cheque para se levar em conta ha a proibicdo do pagamento
do titulo em dinheiro pelo emitente ou portador, constando no anverso do cheque, na
transversal, a clausula para ser creditado em conta. Na pratica, a identificacdo do
banco € inserida no cruzamento do titulo, com o nimero da conta de depésito do
credor.

No tocante ao prazo para apresentacdo, este pode se dar dentro de 30 (trinta)
ou 60 (sessenta) dias, de acordo com o artigo 33 da Lei n. 7.357/85, sendo de 30
(trinta) dias quando s&o considerados da mesma praca e de 60 (sessenta) dias
quando de pracas diferentes. A analise que se faz para se estabelecer as pracas,
como ja se definiu ha pouco, é verificar se municipio emissor do cheque é o mesmo
da agéncia pagadora ou nao.

Existe, ainda, o cheque pés-datado, quando ha um acordo feito entre tomador
e emitente para que o cheque seja entregue ao banco sacado na data ajustada
pelos mesmos em decorréncia do acordo. Entretanto, a pds-datacdo ndo produz
nenhum efeito perante o banco: citada préatica representa uma distor¢do na natureza
de meio para pagamento a vista do titulo e um descumprimento ao artigo 32 da Lei
do Cheque, a qual descarta a possibilidade de pagamento, através do cheque, que
nao seja feito a vista.

Para impedir que o banco sacado faca a liquidacdo do cheque, o emitente
pode susta-lo através da revogacdo ou oposicdo, ndo cabendo ao banco sacado, em
qualquer das hipoteses, analisar as questdes que levaram o0 emitente sacador a
sustar o titulo. Cabe ao banco, tdo-somente, proceder administrativamente de
acordo com seu regimento interno para que a vontade do emitente seja feita, ficando
ao encargo do magistrado determinar a validade ou ndo da sustacdo — sendo a
segunda opcéao, sera imputado abuso de direito ao emitente.

Quanto as diferencas nas formas de sustacdo do cheque, a revogacdo é
pratica reservada ao emitente e somente produz efeitos a partir do término do prazo
de apresentacdo. De outra banda, a oposicdo além do emitente também pode ser
feita pelo portador, produzindo efeitos imediatos. Ademais, no tocante ao momento
de producdo de efeitos da sustacdo, ocasionara tal feito o ato cambiario chamado
contra-ordem — ou revogacéo —, que limitard a eficacia do cheque nos 30 (trinta) ou
60 (sessenta) dias posteriores a sua emissao.
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Apresentado o cheque ao banco sacado e este, verificando a insuficiéncia de
fundos na conta de depdsito do emitente sacador, sera declarada a insuficiéncia de
fundos e restituido o titulo aquele que o apresentou. Devido a norma regulamentar
do Banco Central do Brasil, os cheques comportam duas apresentacdes, mas o
credor ndo é obrigado a realiza-las. Desse modo, uma vez devolvido o cheque sem
provisdo de fundos o credor podera promover a cobranca judicial, ainda que o titulo
tenha sido apresentado uma Unica vez.

Relativamente ao prazo para protestar cheques sem fundos, segue-se 0
padrédo estabelecido para apresentacdo, ou seja, para cheques sem fundos da
mesma praga 0 prazo para protesto em cartério € de 30 (trinta) dias e, sendo o

cheque sem fundos de praca diferente, o0 prazo para protesto € 60 (sessenta) dias.

Duplicata

Criada pelo direito brasileiro, a Duplicata por forca do artigo 219 do Cddigo
Comercial era imposta aos comerciantes atacadistas como fatura ou conta emitida
em duas vias, duplicado, contendo a relacéo por escrito das mercadorias entregues.

As vias eram divididas entre o comerciante e seu cliente, ficando cada um na
posse de uma delas devidamente assinadas. Todavia, em razdo da honestidade no
cumprimento das obrigacfes, ndo havia total aplicabilidade do disposto no Cédigo
Comercial. Aliado a isto, durante o periodo imperial existia no Brasil baixo grau de
alfabetizacdo, o que contribuiu para a informalidade das negociacdes e transagdes
da época, impossibilitando a documentacédo por escrito das obrigacdes cambiais.

Em 1908, a norma que atribuia a fatura efeitos de titulos de crédito foi
revogada, tornando ainda mais ineficaz a exigéncia da emissdo da fatura em duas
vias. Para fins de atender as necessidades de origem fiscal, a sisteméatica do artigo
213 do Cdédigo Comercial foi resgatada.

Ja nos idos de 1915, para controlar a incidéncia do imposto do selo, o
governo tentou fazer com que a emissdo de faturas fosse obrigatoria.
Posteriormente, em 1920, o | Congresso das Associacbes Comerciais sugeriu por
forca normativa a instituicdo de um titulo denominado “duplicata da fatura”, o qual
possibilitaria a circulacédo do crédito e atenderia as exigéncias do fisco — na década
seguinte, foi possivel a utilizacdo do novo titulo.

Nos ensinamentos de Fabio Ulhoa Coelho (2010, p. 446):
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A duplicata, assim, é titulo nascido como instrumento de controle de
incidéncia de tributos. Os comerciantes, ao realizarem operacdes de venda,
estavam obrigados a emitir a duplicata e, ao assina-las, deveriam inutilizar
estampilhas previamente adquiridas nas reparticdes fiscais.

Sujeita ao regime do direito cambiario, a Duplicata circula do mesmo modo
gue os demais titulos também vinculados a referido ramo do direito, de modo que é
passivel de endosso, respondendo nesse caso o endossante pela solvéncia do
devedor. Nao pode o executado opor excecdes pessoais contra terceiros de boa-fé,
sendo autdbnomas as obrigacdes dos avalistas em relacdo aos avalizados.
Sobressai-se a caracteristica de titulo casual da duplicata, uma vez que sua emissao
s6 pode ocorrer em virtude de hipétese autorizada por lei, ou seja, que decorre do
crédito advindo da relagdo de compra e venda.

Com relacdo ao aceite, trata-se de instrumento obrigatério, mas nao
irrecusavel; assim é que, ndo havendo motivos que justifiquem a recusa das
mercadorias enviadas pelo sacador, vinculado estarda o sacado ao pagamento do
titulo, ainda que o ndo assine.

Por outro lado, se néo tiver sido cumprida a obrigacdo de maneira satisfatoria,
poderd o comprador eximir-se do cumprimento de sua obrigacéo. A satisfacdo das
partes contratantes decorre da simples emissado da duplicata, ndo sendo necessario

para tanto a assinatura no titulo.

A Desmaterializacao

Como efeito do desenvolvimento tecnoldgico, paulatinamente o papel vem
sendo substituido pela microfiimagem e pela digitagcdo, o que reflete na esfera
juridica e faz com que exista a efetivacdo de meios eletrbnicos para reger as
relacbes comerciais. Com o0 extenso avanco tecnoldgico, os titulos de crédito
passam por um processo de desmaterializacao, apos desempenharem por séculos a
funcdo de facilitar a circulagdo do crédito comercial, dando surgimento aos
denominados Titulos de Credito Eletronicos.

Assim é que, devido ao progresso no tratamento magnético das informacdes
e 0 consequente uso de recursos de informatica no cotidiano — inclusive da atividade
de administracdo do crédito —, até mesmo o conceito de documento passa por
relativizacdo, ndo sendo mais considerado, hodiernamente, como cartulario, mas sim

uma declaracdo de vontade.
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Os empresarios, nessa nova perspectiva, ao vender seus servicos ou
produtos — seja a vista ou a prazo —, ndo possuem mais a possibilidade de valer-se
de documento escrito como meio de registro da operacdo crediticia, 0os quais,
conforme os ensinamentos de Fabio Ulhoa Coelho (2010, p. 378):

Procedem, na verdade, & apropriagdo das informacdes, acerca do crédito
concedido, exclusivamente em meio magnético, e apenas por esse meio as
mesmas informacdes sédo transmitidas ao banco para fins de desconto,

caucdo de empréstimos ou controle e cobranga do cumprimento da
obrigacgédo pelo devedor.

As informacgdes anteriormente arquivadas em um banco de dados magnético
transformam-se em mecanismo para saldar o débito em qualquer instituicdo
financeira, as chamadas “Guia de Compensacao Bancéria’. Porém, tal mecanismo
em hipGtese alguma serd titulo de crédito, mesmo que a obrigacdo venha a ser
cumprida dentro do prazo estipulado, pois a mesma nao se materializara em titulo de

crédito de maneira escrita.

Legislacao

O Cadigo Civil de 2002, em seus artigos 887 a 926, no Titulo VIII, do Livro I,
da Parte Especial, trata dos Titulos de Crédito. Ao disciplinar tais titulos, o atual
Cadigo Civil revogou de forma expressa o anterior Codigo Civil de 1916, bem como
revogou parcialmente o Codigo Comercial de 1850. Prevé o artigo 903 do Cdédigo
Civil de 2002, sobre a subsisténcia de leis especiais, 0 seguinte:

Salvo disposicao diversa em lei especial, regem-se os titulos de crédito pelo
disposto neste Caédigo.

Desse modo, as leis especiais que disciplinam os titulos de crédito tipicos,
aplicam-se as estes de maneira plena, enquanto os titulos de crédito atipicos sao
regulados pelas normas previstas no Cdédigo Civil de 2002. Diante de eventual
lacuna legislativa acerca dos titulos de crédito regulados em lei especial, serdo
subsidiariamente regidos pelas normas do Codigo Civil, ou seja, os titulos de crédito
atipicos sujeitam-se as normas previstas no Cédigo Civil, ao passo que os titulos
tipicos, que possuem legislacdo especial em sua maioria, serdo regulados por
normas especiais.

Partindo dessa premissa e considerando o jA mencionado artigo 889 do

Cddigo Civil de 2002, nota-se a inovacao trazida pelo legislador ao sistema juridico,
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uma vez que possibilita, mediante previsdo legal, a existéncia de titulos feitos
através de dados eletrénicos e magnéticos — o que pode ser humildemente chamado
de evolucdo, em que pese a limitacdo direta ao principio da Cartularidade, que ndo
pode ser visto como um choque de valores pelo fato de ndo haver total cumprimento
ou observancia aos principios do Direito Cambiario.

O mencionado artigo 889, paragrafos 1° a 3°, do Cédigo Civil de 2002 dispde:

Art. 889. Deve o titulo de crédito conter a data da emisséo, a indicacdo
precisa dos direitos que confere, e a assinatura do emitente. § 1° E & vista o
titulo de crédito que nédo contenha indicacéo de vencimento. § 2° Considera-
se lugar de emissdo e de pagamento , quando nao indicado no titulo, o
domicilio do emitente. 8 3° O titulo podera ser emitido a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e que
constem da escrituragdo do emitente, observados s requisitos minimos
previstos neste artigo.

Tal dispositivo encontra-se em conformidade com o Enunciado 462 da V
Jornada de Direito Civil, que aponta:
Art. 889, paragrafo 3°. Os titulos de crédito podem ser emitidos, aceitos,

endossados ou avalizados eletronicamente, mediante assinatura com
certificacdo digital, respeitadas as excecdes previstas em lei.

Assim, embora ainda nao haja legislacdo em vigor tendente a regular por
completo os titulos de crédito eletrénicos, € de se notar que o Cédigo Civil, devido ao
uso contumaz dos recursos eletrbnicos para a realizacdo de operacdes crediticias
em todo o mundo, traz referida inovacdo ao ramo juridico do direito cambiario
justamente para que néo figuem a mercé de comando legal.

No entanto, mesmo sem alteracao legislativa totalmente pertinente a matéria,
o direito positivo brasileiro demonstra-se capaz de atribuir executividade ao crédito
negociado e registrado em suporte magnético. Nessa toada, preceitua Fabio Ulhoa
Coelho (2010, p. 458):

O direito em vigor da sustentacao, contudo, a execucao da duplicata virtual,
porque ndo exige especificadamente a sua exibicdo em papel, como
requisito para liberar a prestacéo jurisdicional satisfativa.

Desse modo, ao admitir 0 pagamento a prazo em uma venda, 0 empresario
podera fazé-lo em fita magnética de seu microcomputador, precisando dessa forma
registrar a concessao de crédito em papel. Constituido o crédito cambiario mediante
saque da duplicata virtual, estara tal ato coberto de juridicidade. Com isso, 0 Unico

instrumento que, de acordo com as normas vigentes, deve sustentar-se em papel é
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o Livro de Registro de Duplicatas. Nele, por forca do artigo 19 da Lei de Duplicata,
serdo escrituradas todas as duplicatas emitidas.

Ressalte-se, porém, que a falta de referido livro de registro ndo acarreta
maiores consequéncias juridicas caso venha a ser decretada a faléncia do

empresario. Fabio Ulhoa Coelho (2010, p. 458), nessa senda, leciona:

O crédito registrado em meio magnético sera descontado junto ao banco,
muitas vezes em tempo real, também sem a necessidade de papelizagéo.
Por via telefénica, os dados sdo remetidos aos computadores da instituicdo
financeira, que credita — abatidos os juros contratados — o seu valor na
conta de depdsito do empresario. Nesse momento, expede-se a guia de
compensagao bancaria que, por correio, € remetida ao devedor da duplicata
virtual. De posse desse boleto, o sacado procede ao pagamento da divida,
em qualquer agéncia de qualquer banco do pais. Em alguns casos, quando
o devedor tem o seu microcomputador interligado ao sistema da instituicao
descontadora, j& se dispensa a papelizacdo da guia, realizando-se o
pagamento por transferéncia bancaria eletrbnica.

Portanto, ha de se reconhecer a executividade dos titulos de crédito
eletronicos, notadamente a Duplicata escritural feita eletronicamente, denominada
Duplicata virtual. Acenado titulo, na medida em que se submete aos requisitos
exigidos no artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 5.474 de 1968 — Lei de Duplicatas, adquire
tal condicao. Por se tratar de titulo de crédito consubstanciado em obrigacao liquida
e certa, desde que os caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalentes constem da escrituracdo do emitente e o titulo observe os requisitos

minimos previstos no artigo 889 do Cadigo Civil, ndo havera empecilhos.

Doutrina

Em se tratando de processo de desmaterializacao dos titulos de crédito, é de
suma importancia mencionar os principios norteadores do crédito cambial, sendo
eles Cartularidade, Literalidade e Autonomia das Obrigaces Cambiais — este ultimo
desdobra-se em Abstracdo e Inoponibilidade das excecdes pessoais contra terceiros
de boa-fé.

Mencionados principios, com o fim do papel, sdo vistos como se estivessem
fora da atualidade, ou seja, incapazes de nortear, por completo, as relacdes
comerciais. Nessa esteira, preceitua Fabio Ulhoa Coelho (2010, p. 359):

Os principios do Direito Cambiario ndo se amoldam completamente aos
Titulos de Crédito Eletrénicos. A Cartularidade, por exemplo, € inteiramente

inaplicavel, inconciliavel com esse suporte. Nao ha nada, no meio
eletrbnico, parecido com a idéia de posse da céartula. Em relacdo a
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Literalidade, é possivel um paralelo: o que ndo consta do registro eletrénico
ndo produz efeitos cambiarios. Por fim, € completa a sujeicao dos Titulos de
Crédito eletrénicos ao principio da autonomia das obrigacGes cambiarias, e
aos seus subprincipios da inoponibilidade e da abstracéo.

Como decorréncia do processo de desmaterializacdo, os principios basilares
do Direito Cambiario disciplinadores dos titulos de crédito vdo sendo adaptados, na
medida do possivel, ao procedimento eletrénico de documentacdo do crédito, ao
passo que exigem do legislador e da sociedade um trato condizente com 0s avancos
tecnologicos e cientificos.

Segundo o artigo 889, paragrafo 3° do Cédigo Civil, a seguir descrito:

83° O titulo poderd ser emitido a partir dos caracteres criados em

computador ou meio técnico equivalente e que constem da escrituracdo do
emitente observados os requisitos minimos previstos neste artigo.

Entende-se por documento toda e qualquer forma escrita. Escrita € qualquer
sinal expresso em qualquer linguagem, ou ainda por meios mecanicos para que
transmita uma mensagem que se conserve por certo tempo; desse modo, torna-se
irrelevante o suporte fisico sobre o qual € impressa a mensagem.

Sendo assim, o documento gerado através de um sistema informatico,
enquanto admitido nas mesmas formas de um documento tradicional, também é
documento, possuindo, inclusive, a mesma validade. De tal modo, o diferencial entre
um documento eletrbnico e uma cartula corresponde a forma de ambos e ndo a
declaracéo de vontade consubstanciada no titulo.

Conquanto se considere a informética, na maioria das vezes, como algo
preocupante e até mesmo desconfiavel, sua imprescindibilidade é notéria como
forma de aprimorar a qualidade de vida e as rela¢des existentes, mesmo com todos
os desafios da inclusdo digital existentes. E inegavel o fato de que os titulos de
crédito exercem grande influéncia mundial no que se refere ao desenvolvimento do
mercado do crédito, ndo se podendo desconsiderar, dessa forma, que as
transacodes, 0os expedientes e demais atos negociais praticados por meio eletrénico

sao satisfatoriamente ageis e Uteis no cotidiano.
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Jurisprudéncia

Diante do uso reiterado de recursos eletronicos para documentar e
instrumentalizar as relagbes comerciais, comecam a despontar nos Tribunais
entendimentos jurisprudenciais pertinentes a matéria de execucdo dos titulos de
crédito eletrdnicos, em especial a duplicata virtual.

Nesse sentido, e levando-se em conta que toda execugcao tem como lastro um
titulo executivo, na execucdo “devera o credor invocar e exibir titulo executivo, ou
seja, documento incluido no rol exaustivo dos arts. 475-N e 585 do CPC, sob pena
de inépcia da inicial” (ASSIS, 2007, p. 100).

Sob o fundamento de que os boletos de cobranca bancéaria sdo capazes de
suprir a falta de um titulo cambiério fisicamente e ainda constituem titulos executivos
extrajudiciais desde que seguidos, adequadamente, dos instrumentos de protesto
por indicacdo e dos comprovantes de entrega da mercadoria ou da prestacao dos
servicos, o Superior Tribunal de Justica — STJ, recentemente, conferiu forga
executiva a Duplicata Virtual. Decidiu-se assim por meio do acorddao do REsp.
1.024.691-PR (2008/00151183-5), publicado no Diario de Justica Eletrénico — DJE
em 12/04/2011, relatado pela Ministra Nancy Andrighi da 3% Turma do STJ, cuja

ementa tem o seguinte teor:

EXECUCAO DE TIiTULO EXTRAJUDICIAL. DUPLICATA VIRTUAL.
PROTESTO POR INDICACAO. BOLETO BANCARIO ACOMPANHADO DO
COMPROVANTE DE RECEBIMENTO DAS MERCADORIAS.
DESNECESSIDADE DE EXIBICAO JUDICIAL DO TiTULO DE CREDITO
ORIGINAL. 1. As duplicatas virtuais — emitidas e recebidas por meio
magnético ou de gravacgdo eletrbnica — podem ser protestadas por mera
indicagdo, de modo que a exibicdo do titulo ndo é imprescindivel para o
ajuizamento da execucao judicial. Lei 9.492/97. 2. Os boletos de cobranga
bancéria vinculados ao titulo virtual, devidamente acompanhados dos
instrumentos de protesto por indicagdo e dos comprovantes de entrega
da mercadoria ou da prestacdo dos servicos, suprem a auséncia
fisica do titulo cambiario eletrbnico e constituem, em principio, titulos
executivos extrajudiciais. 3. Recurso especial a que se nega provimento.”

Tal posicionamento também possui seguimento no Tribunal de Justica do

Estado de Sao Paulo:

EXECUCAO DE TITULO EXTRAJUDICIAL. COBRANCA EXERCIDA COM
LASTRO EM DUPLICATAS VIRTUAIS. POSSIBILIDADE. DECISAO
REFORMADA. A duplicata virtual, embora nao seja um titulo materializado,
deve ser reconhecida como titulo executivo, desde que a acgdo seja
instruida com o comprovante da entrega da mercadoria € com O
instrumento do protesto. Precedentes jurisprudenciais. Agravo provido. (TJ-
SP - Al: 20470486720138260000 SP 2047048-67.2013.8.26.0000, Relator:
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Sandra Galhardo Esteves, Data de Julgamento: 19/12/2013, 122 Camara de
Direito Privado, Data de Publicacdo: 20/12/2013).

Ademais, o Superior Tribunal de Justica, além de atribuir forca executiva a
Duplicata virtual, também reconheceu que referido titulo pode ser utilizado para
instrumentalizar processos de pedido de faléncia:

DIREITO EMPRESARIAL. INSTRUCAO DO PEDIDO DE FALENCIA COM
DUPLICATAS VIRTUAIS. A duplicata virtual protestada por indicacdo é
titulo executivo apto a instruir pedido de faléncia com base na
impontualidade do devedor. Isso porque o art. 94, |, da Lei de Faléncias (Lei
11.101/2005) nédo estabelece nenhuma restricdo quanto a cartularidade do

titulo executivo que embasa um pedido de faléncia. REsp. 1.354.776-MG,
Min. Rel. Paulo de Tarso Sanseverino, julgado em 26/8/2014.

Portanto, evidencia-se a necessidade de adaptacdo do sistema juridico
brasileiro a fim de viabilizar expressamente a existéncia e validade dos titulos de
crédito eletrbnicos como meio de prova, como forma de materializacdo do

entendimento jurisprudencial.

Direito Comparado

Progressivamente, os recursos tecnoldgicos decorrentes da “era digital” tém
se mostrado praticos e efetivos para auxiliar e facilitar o cotidiano dos individuos em
suas diversas particularidades, trazendo, assim, mais conforto a vida em sociedade.
Com o crédito e, consequentemente, com as relacdes e transa¢des comerciais, nao
é diferente: as relagcBes crediticias feitas ou elaboradas através de recursos de
informatica séo pratica habitual no ambito comercial.

A internet possibilitou a criagdo de mecanismos, tais como sistemas
operacionais bancarios, que auxiliam cada vez mais a circulagdo de riquezas e
documentacdo do crédito de maneira globalizada. Por essa razdo, surge a
necessidade de criacdo de legislacdo especifica tendente a regular os titulos de
crédito eletrénicos para que, diante de casos que possam surgir no cotidiano da
atividade juridica, o aplicador do Direito ndo se encontre incapaz de sanar eventuais
lacunas legislativas.

Nesta vertente Carlos Maximiliano (1995, p. 157) leciona:

O Direito ndo pode isolar-se do ambiente em que vigora, deixar de atender
as outras manifestacdes da vida social e econémica; e esta ndo ha que se
corresponder imutavelmente as regras formuladas pelos legisladores. Se as
normas positivas ndo alterarem a proporcdo que envolve a coletividade
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consciente ou inconscientemente a magistratura adapta o texto preciso as
condicdes emergentes e imprevistas.

Desse modo, é imprescindivel que o ordenamento juridico acompanhe a
evolucdo da sociedade para que possa superar as necessidades que emergem,
observando, contudo, os principios constitucionais norteadores do ordenamento
juridico. A pratica reiterada de circulacdo de crédito por meios eletrénicos vem sendo
vista como valida e eficaz no direito comparado, deixando clarividente que o avanco
tecnoldgico é grande propulsor do desenvolvimento social.

A Lei Uniforme de Genebra — LUG, assinada em 7 de Julho de 1930 por
varios paises — inclusive pelo Brasil —, buscou padronizar de maneira internacional
os titulos de crédito, uniformizando o Direito Cambial, versando sobre as Notas
Promissorias e a Letra de Cambio. Referida lei, de acordo com NUNES e FONTES
(2007) foi assentida pelo Brasil em 26 de agosto de 1942 em Berna, mediante nota
encaminhada ao Secretario Geral da Liga das Nacfes. Mais tarde, em 24 de janeiro
de 1966 ocorreu a promulgacdo da LUG no territério nacional através do Decreto
Executivo n. 57.663. Observa-se, portanto, que os titulos de crédito corporeos, ou
seja, materializados sdo considerados matéria de nivel global, motivo pelo qual
alguns paises de diversos continentes buscaram a normatizacdo dos titulos de
crédito eletronicos.

A Franca, por exemplo, ainda de acordo com NUNES e FONTES (2007), no
ano de 1970 evoluiu no tratamento dos titulos de crédito, uma vez que substituiu o
uso do papel na criacdo e circulacéo de referidos titulos e, dando continuidade a tal
evolucédo, produziu a Lei 2000-230, destinada a adequar o direito das provas sob a
perspectiva tecnoldgica. Existiu, assim, clara preocupac¢do em integrar o direito, no
que se refere a questdes de cunho probatorio, ao processo de evolucao tecnoldgica.

Adaptando-se aos beneficios advindos da tecnologia, a Alemanha buscou
auferir vantagens operacionais, ja que a partir daqueles beneficios, os custos na
emissdo e seguranca dos titulos de crédito foram minimizados. Em decorréncia de
referida evolucdo tecnoldgica no tocante as transa¢des comerciais, a Comunidade
Europeia empenhou-se a regulamentar tal pratica, editando em 1966 a chamada Lei
Modelo, através da Comissdo das NacOes Unidas para o Direito do Comércio
Internacional — Uncitral. O citado comando legal estabeleceu normas e parametros
relativos a procedimentos do comércio eletrénico, prevendo que 0s registros

eletrénicos deveriam fundar-se em alguma previsao legal para que pudessem ser
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revestidos de seguranca juridica e surtirem efeitos, tal qual os documentos feitos em
papel.

Na ltalia, esse novo modelo de documento possui tratamento na Lei Bassanin
de 15 de marco de 1997. Esse diploma legal dispe que os atos, dados e
documentos criados digitalmente pela administracdo, publica ou privada, sédo validos
e relevantes para todos os efeitos da lei. Meses depois, foi elaborado o Decreto
Executivo n. 513 de 10 de novembro de 1997.

Seguindo a linha de inovacdo tecnoldgica, Portugal tornou presente a
Resolugdo do Comércio de Ministros n. 115/98, ocasido em que, com o intuito de
obter a realizacdo do comércio eletrébnico em nivel nacional, assegurou o regime
juridico a ser aplicado aos documentos eletrénicos e a assinatura digital.

Posteriormente, o Decreto Lei n. 290-D/1999 veio estabelecer que sao
documentos eletrénicos aqueles elaborados através de processamento de dados. O
Decreto, em seu artigo 3°, inciso V, traz que:

O valor probatorio dos documentos eletronicos aos quais ndo seja aposta

uma assinatura digital certificada por uma entidade credenciada e com os
requisitos previstos neste diploma € apreciada nos termos gerais de direito.

Nos Estados Unidos, a primeira lei a tratar sobre o tema despontou no ano de
1995 no estado de Utah, versando sobre a assinatura digital concernente as Notas
Promissaorias.

Poucos paises do continente latino-americano buscaram regulamentar o0s
documentos atinentes ao crédito eletrénico. Dentre eles, destacam-se Argentina,
Chile, Uruguai e Colémbia.

Na Asia, como signatario da Lei Uniforme de Genebra — LUG, o Jap&o criou
um projeto para o comércio eletrénico com relacdo as Notas Promissorias. Em 14 de
abril de 2000, foi enviado ao 6rgdo responsavel pela elaboracdo de leis um
anteprojeto de lei versando sobre a assinatura eletrbnica, bem como a autenticagao

de documentos criados eletronicamente.

O Futuro dos Titulos de Crédito
Com o presente estudo, observa-se que o futuro reserva para os titulos de
crédito algo que os torne ainda mais o principal meio de facilitagcdo e circulacao do

crédito. Embora ocorra sua inevitavel desmaterializagéo, tal fato ndo pode ser visto
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como algo prejudicial a esséncia dos titulos, que de certo modo estardo
acompanhando as consideraveis mudancas nos sistemas econémicos.

Assim é que com a pratica reiterada e 0 uso contumaz de recursos
tecnoldgicos na realizacdo das transacdes comerciais, a sociedade demonstra que
evoluiu e continuara evoluindo na busca de aprimorar e facilitar ainda mais o
cotidiano e a pratica comercial para suprir suas necessidades.

Os titulos de crédito emitidos de acordo com recursos de informatica
enguanto documentos necessarios ao exercicio do direito literal e autbnomo neles
contido, desde que estejam embasados por parametros legais, normalmente
produzem seu efeito pratico de documentar o crédito nele contido e satisfazer a
pretensdo do credor. Ressalta-se apenas que deverdo ser observados 0s requisitos
minimos para sua emissao, dispostos em normas gerais.

Assim, determinada transacdo comercial feita através de um procedimento
eletrénico serd possivelmente capaz de trazer, as partes que transacionarem, a
mesma seguranca juridica que os titulos de crédito emitidos em papel. A diferenca
entre ambos € que o papel, dentro dessa perspectiva, ndo sera mais o suporte das
informacdes, de modo que o crédito que originou a obrigacdo entre as partes estara
perfeitamente documentado em um banco de dados magnético. De acordo com 0s
ensinamento de Fabio Ulhoa Coelho (2010, p. 378), os bancos de dados serdo base
para a expedicdo de alguns documentos (em papel) relativos a operacéo.

Logo, havendo a regulamentacao legal especifica para essa nova modalidade
de titulos, certamente se ver4 que produzirdo normalmente os seus efeitos de

documentar e facilitar a circulacéo do crédito.

Os Principios (Confronto)

A Unica — e grande - dificuldade encontrada quando se trata da
desmaterializacéo dos titulos de crédito é notada ao tratar dos principios norteadores
do Direito Cambiéario — Cartularidade, Literalidade e Autonomia, que se desdobra em
Abstracéo e Inoponibilidade das exce¢des pessoais contra terceiros de boa-fé.

Todos sao analisados de acordo com o conceito formulado por Cesare
Vivante (1934), o qual descreve que titulo de crédito € o documento necessario para
o exercicio do direito literal e autbnomo nele contido.

Nesse contexto, o principio da Cartularidade refere-se ao adjetivo

“necessario” preceituando que o exercicio dos direitos representados por um titulo
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de crédito pressupde a sua posse (COELHO, 2010). Aquele que se encontra na
posse do titulo € presumidamente seu credor e, em decorréncia disso, sera
amparado pelos direitos inerentes a posse do titulo. Cartularidade, destarte, é a
cartula, o titulo propriamente dito representado em um papel. O doutrinador Fabio
Ulhoa Coelho (2010, p. 366) leciona que:

A cartularidade €, o postulado que evita enriquecimento indevido de quem,
tendo sido credor de um titulo de crédito, o negociou com terceiros
(descontou num banco, por exemplo). Em virtude dela, quem paga o titulo
deve, cautelarmente, exigir que ele lhe seja entregue. Em primeiro lugar,
para evitar que a cambial, embora paga, seja ainda negociada com
terceiros de boa-fé, que terdo direito de exigir novo pagamento; em
segundo, para que o pagador possa exercer, contra outros devedores, o
direito de regresso.

Dentro da mencionada perspectiva, aquele que pagou o titulo o recebe em
maos, demonstrando ser o seu legitimo credor dessa forma, para que
posteriormente se beneficie dos direitos inerentes a céartula. Assim sendo, via de
regra, sem que haja a posse do documento o credor ndo esta obrigado a cumprir a
obrigacdo (BULGARELLI, 2001). Logo, nas diretrizes do principio da Cartularidade é
gue se encontra a materializacéo do titulo de crédito.

Seguindo a festejada conceituacédo de Vivante acerca dos titulos de crédito, o
principio da Literalidade refere-se ao exercicio de um direito literal, na medida em
que sao validos todos os direitos literalmente descritos no titulo, produzindo efeitos
juridico-cambiais os atos de constituicdo do crédito descritos no titulo. Waldirio

Bulgarelli (2001, p. 66) descreve que:

A literalidade é a medida do direito contido no titulo. Vale, assim, o
documento pelo que nele se contém, exprimindo, portanto, a sua existéncia,
0 seu conteldo, a sua extensdo, e a modalidade do direito nele
mencionado. Em conseqiiéncia, assinala Ascarelli que a literalidade atua
tanto em favor do credor, que pode exigir o que nele esta mencionado,
insuscetivel de discussdo, assim o valor, o prazo etc., como também em
favor do devedor, pois o credor ndo podera pedir mais do que esta
estabelecido no titulo. Dai se dizer que o que nao esta no titulo ndo esta no
mundo.

Revela-se, assim, a necessidade de uma leitura atenta do titulo ao recebé-lo
em maos, uma vez que, mesmo que a quantia devida pelo devedor esteja além
daquela constante no titulo, este somente estara obrigado a pagar o débito descrito
na cartula. Se pagar, contudo, quantia menor do que a realmente devida, o devedor

nao podera se desobrigar de quitar o débito em sua totalidade.
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Como ultimo principio tem-se a Autonomia, também constante no ja citado
conceito de Vivante, segundo a qual titulo de crédito € o documento necessario para
0 exercicio do direito literal e autbnomo nele mencionado, referindo-se a autonomia
das obrigacdes fundadas no titulo. Nessa trilha, havendo mais de uma obrigacdo
documentada em um Unico titulo, caso uma delas seja considerada invalida, a que
restou ou as que restarem ndo serao atingidas pela invalidade daquela. O adquirente
do titulo sera o titular do direito de maneira autbnoma, néo estando vinculado com os
possuidores que antecederam a relacao juridico-cambial.

Portanto, como possuidor legitimado do titulo, o credor, como terceiro de boa-
fé, estd imune as excec¢bes da relacdo fundamental entre 0 seu cessionario e 0
devedor. Esse fato, como é evidente, da ampla garantia ao credor de boa fé,
permitindo assim a circulacdo dos titulos com ampla aceitacdo (BUGARELLI, 2001).

Desdobra-se o principio da Autonomia em outros dois subprincipios: Principio
da Abstracéo e Principio da Inoponibilidade de exce¢des pessoais contra terceiros
de boa-fé. Ambos ndo alteram o que ja se encontra preceituado no principio da
Autonomia.

A Abstragdo e a Inoponibilidade correspondem a meios distintos de se
reproduzir o preceito da independéncia entre as obrigacdes documentadas no
mesmo titulo de crédito (COELHO, 2010). Opera-se a abstracdo quando o titulo de
créedito é posto em circulacdo e, como decorréncia disso, opera-se sua
desvinculacdo da relacdo que o fundou. Nas palavras de Fabio Ulhoa Coelho,
“Quando o titulo de crédito € posto em circulacéo, diz-se que se opera a abstracao,
isto €, a desvinculacdo do ato ou negdcio juridico que deu ensejo a sua criagdo.”
(2010, p. 371)

Assim é que sobrevira a desvinculagdo do titulo com a relagdo que Ihe deu
origem quando o mesmo for transferido para terceiros de boa-fé. Dessa maneira,
ndo havera a possibilidade de o devedor desobrigar-se de cumprir a obrigacéo
cambiaria diante de terceiros de boa-fé, ante a existéncia de vicios que afetarem a
relacdo originaria. A essa altura, o devedor ndo se desobriga, pelo fato do titulo de
crédito ndo ter mais ligacao com a relacdo que Ihe deu origem.

Por sua vez, o subprincipio da Inoponibilidade das excecbes pessoais contra
terceiros de boa-fé revela que em sede de execucdo de titulo de crédito, o
executado ndo pode suscitar matéria de defesa diversa da relagdo direta com o
exequente do titulo.
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Torna-se, assim, vedada a possibilidade de arguicdo de matéria de defesa
ndo consubstanciada no titulo. O artigo 17 da Lei Uniforme de Genebra — LUG
prescreve que:

Art. 17. As pessoas acionadas em virtude de uma letra de ndo podem opor
ao portador excecbes fundadas sobre as relacBes pessoais delas com o

sacador ou com os portadores anteriores, a menos que o portador ao
adquirir a letra tenha procedido conscientemente em detrimento do devedor.

Sendo demonstrada a ma-fé do exequente ao tempo da obrigacéo,
caracterizada estara a deslealdade se o terceiro tinha conhecimento do fato que
acarretaria oposicédo ao credor anterior do titulo. Tal fato, portanto, ndo desconstitui
o direito crediticio, mas se dard somente a expansao da matéria de defesa, abrindo
possibilidade de demanda judicial.

Diante disso, observa-se que devido ao processo de desmaterializacdo dos
titulos de crédito, os principios do direito cambiéario, analisados individualmente, nédo
acompanham o avanco tecnoldgico no tratamento das informacdes. Entram em
confronto com referido processo os principios da Cartularidade e da Literalidade,
uma vez que enguanto aquele prevé a necessidade de se ter a posse do titulo para
o exercicio dos direitos a ele inerentes, este dispde que somente produzem efeitos
juridico-cambiais os atos lancados expressamente no titulo. Ora, se as relagbes
entre credor e devedor consubstanciadas no titulo subsistem independentemente do
proprio, a imposi¢ao acerca da sua criacdo pode ser desnecessaria.

Porém, a partir do principio da autonomia das obrigac6es cambiais e seus
respectivos subprincipios da inoponibilidade e da abstracdo, o direito podera
reconstruir a disciplina da &agil circulacdo do crédito, quando nao existirem mais
registros de sua concessédo em papel (COELHO, 2010).

Caberd, portanto, ao Direito se adequar as transformacfes decorrentes da era
digital para que os titulos de crédito ndo percam a funcdo essencial, de facilitar e
documentar a circulacdo do crédito e as relacdes crediticias, exercida ao longo dos

séculos.
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O Uso

Parte-se agora para uma analise sobre o ponto de vista usual dos titulos de
credito. Em outras palavras, sera analisada a forma de utilizacdo dos titulos dentro
dessa perspectiva de desmaterializacdo, decorrente dos avancgos tecnolégicos no
tratamento das operagbes comerciais.

Ainda sd@o poucos, embora necessarios, 0s avancos legislativos destinados a
reger essa nova pratica comercial. A Lei n. 5.474 de 1968 — Lei das Duplicatas —
dispde sobre o uso de duplicatas virtuais no tocante a sua exequibilidade. Nessa

vertente, Fabio Ulhoa Coelho (2010, p. 458) ensina que:

O direito em vigor da sustentacéo, contudo, a execugado da duplicata virtual,
porque ndo exige especificadamente a sua exibicdo em papel, como
requisito para liberar a prestacédo jurisdicional satisfativa. Institutos assentes
no direito cambiario nacional, como sao o aceite por presun¢éo, o protesto
por indicacBes e a execucdo da duplicata ndo assinada permitem que o
empresario, no Brasil, possa informatizar por completo a administracdo do
crédito concedido.

Os atos de concessdo de crédito serdo registrados magneticamente e o
credito cambiario criado mediante saque da duplicata virtual € coberto de
juridicidade. Verifica-se, assim, o quanto o progresso tecnoldgico é importante para a
pratica comercial, jA que trouxe, tanto para o comerciante quanto para o comprador,
comodidade, agilidade e facilidade na realizacdo dos atos crediticios.

No tocante ao cumprimento da obrigacdo, o renomado doutrinador Fabio
Ulhoa Coelho (2010, p. 458) aponta que:

Se a obrigacdo ndo é cumprida no vencimento, os dados pertinentes a
duplicata virtual seguem, em meio magnético, ao cartério de protesto. Assim
€, ou poderia ser, nas grandes comarcas. Trata-se do protesto por
indicag®es, instituto tipico do direito cambiario brasileiro, criado inicialmente
para tutelar os interesses do sacador, na hipétese de retencéo indevida da
duplicata pelo sacado. Nao ha, na lei, nenhuma obrigatoriedade do papel
como veiculo de transmisséo das indicacdes para o protesto, de modo que
também é plenamente juridica a utilizacdo dos meios informéticos para a
realizar.

Verifica-se ser plenamente possivel executar e protestar um titulo que teve
suas informacdes registradas em meio magnético, haja vista que basta, ao
empresario, apresentar-se em juizo com o instrumento de protesto por indicacéo e o
respectivo comprovante de entrega das mercadorias (COELHO, 2010).

Com relagdo aos demais titulos, como ja dito, ainda ndo ha previsdo legal

expressa versando sobre o tema. Enquanto a necessaria criacao legislativa ndo é
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elaborada, cabe aos empresarios e comerciantes utilizarem o0s recursos de
informatica da forma que Ihes aprouver para documentar a concessao de crédito.
Portanto, é inegavel o fato de que no cotidiano da pratica comercial ha o uso, cada
vez maior, de recursos tecnolégicos, trazendo agilidade e facilidade aos

interessados.

CONSIDERACOES FINAIS

Com a elaboracédo do presente trabalho, buscou-se analisar o processo de
desmaterializacdo dos titulos de crédito decorrente do avanco tecnologico. Esse
fendbmeno atribuiu uma nova forma de operacéo e de tratamento aos documentos
crediticios que, no direito empresarial moderno, acompanhando o desenvolvimento
tecnoldgico, comecam a despontar na forma eletronica.

Buscou-se, sobretudo, analisar a afetacdo de tal processo nos principios
norteadores do Direito Cambiario, notadamente na Cartularidade, pelo fato de esta
possuir maior influéncia na esséncia do citado ramo do direito, em virtude da
desmaterializacéo dos titulos de crédito.

Assim € que referido preceito fundamental do Direito Cambiario, em suma,
dispbBe que se considera possuidor do titulo aquele que se encontra com o papel em
maos, possuindo também, devido a isso, o0 pleno exercicio dos direitos
consubstanciados no préprio. Dentro dessa perspectiva, o titulo de crédito, para ser
verdadeiramente valido, deve ser impresso em papel e aguele que estiver com tal
documento em maos sera presumidamente o credor da cartula.

Nesse interim, surge algo novo no direito empresarial: a nao-cartularidade,
que relativiza a ideia central do principio da cartularidade, principalmente quanto a
posse do titulo materializado em maos daquele que é presumidamente seu credor. A
partir desse conceito, desde que feitos consideraveis ajustes legislativos, os titulos
de crédito poderdo perfeitamente produzir seu principal efeito de circulagdo do
crédito sem que haja o titulo materializado em um papel.

Analisou-se, ainda, como se dard a pratica dos Titulos de Crédito Eletronicos
no territorio brasileiro, em especial com base na Lei n. 5.474/68, a chamada Lei de
Duplicatas, Unica lei especifica no pais que prevé a elaboracdo e a execucao de
titulos. Trata da Duplicata feita por meios eletrdnicos, além de analisar o0s

entendimentos jurisprudenciais dos Tribunais Superiores acerca do tema.
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Existe uma importante consideracdo a se fazer sobre as disposi¢cdes contidas
nos artigos 887 a 926 do Caodigo Civil de 2002: representam uma inovacgao trazida
pelo legislador, na medida em que possibilitam, mediante previsao legal, a existéncia
de titulos feitos através de dados eletrbnicos e magnéticos.

Infere-se que a informética, no decorrer do tempo, galgou notaveis degraus
no sentido de tornar-se instrumento indispensavel no cotidiano das pessoas que se
utilizam de seus beneficios e vantagens para realizar diversas operacdes de modo
mais agil, pratico e cobmodo. O crédito e as relacbes comerciais, como é sabido,
igualmente foram atingidos por esse avanco, de sorte que constantemente sao
utilizados instrumentos de facilitagdo e circulacdo de crédito produzidos em meio
magnético — Titulos de Crédito Eletrbnicos — para documentar as relacbes
crediticias.

Considera-se, portanto, a partir da composi¢céo do presente trabalho, que o
ordenamento juridico brasileiro tem a possibilidade de reconstruir a disciplina agil de
facilitacdo do crédito, fazendo com que os Titulos de Crédito ndo percam sua funcéo
de documentar e facilitar a circulacdo do crédito desenvolvida de forma efetiva
durante séculos. Toda essa movimentacdo, é claro, encampa a busca da
preservacado da ordem publica e do bem-estar social, na medida em que a sociedade

caminha a passos largos para o desenvolvimento tecnolégico.
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